

	
		
			
								
					
						Pandora Vox
					
				

				


										
								


			
			  Skip to content

			    
	
		
		 Accueil
	
		
		 Ajouter aux favoris
	 Abonnements
	
		
		 Twitter
	
	
		
		 Flux RSS
	
	
		
		 RSS commentaires
	
	
		
		 S'abonner par mail
	



	 Articles
	 Types d'article   ››
	
		
		 Reportages
	
	
		
		 Entretiens
	
	
		
		 Dossiers
	
	
		
		 Portraits
	
	
		
		 Vidéos
	
	
		
		 Revues de presse
	
	
		
		 Revues du Web
	



	 Culture   ››
	
		
		 Cinéma
	
	
		
		 Livres
	
	
		
		 Bandes dessinées
	
	
		
		 Spectacles
	



	
		
		 Citations par auteur
	
	
		
		 Images et Histoire
	
	
		
		 Toutes les citations
	
	
		
		 Tous les mots-clefs
	
	
		
		 Tous les articles
	
	
		
		 Tous les tweets
	



	 Méta
	
		
		 S'inscrire
	
		
		 Se connecter



	
		
		 Soutenir
	 A propos
	
		
		 Présentation
	
		
		 Qui sommes nous ?
	
		
		 Contributeurs du blog
	
		
		 Partenaires
	
		
		 Mentions légales
	
		
		 Crédits
	
		
		 Contact






			



		

	


	

		
			

			

				
					← Citation de Joël Martin

					Citation de Léo Ferré →

				


				
					Le top 10 des mesures urgentes pour un plan anti-crise


					
						Publié le 31 décembre 2011 par PandoraVox					

	 
   

	 
   


   


   


   


   


    














					
						Crise des subprimes, crise des dettes publiques, crise de la Zone Euro… Les crises économiques se succèdent depuis 2008 et économistes comme dirigeants semblent bien incapables d’enrayer cette inéluctable fuite en avant. Les plans anti-crise succèdent aux plans de rigueurs, les fonds de sauvetage viennent épauler les plans d’aide aux pays endettés, mais la crise est toujours là, plus menaçante que jamais. Ces pseudo-solutions, toutes plus couteuses les unes que les autres pour les citoyens, se sont montrées inefficaces et paraissent même avoir aggravé le problème. Que doit-on faire aujourd’hui pour sortir durablement de la crise ? Pandora Vox présente ses vœux pour 2012: 10 propositions pour (enfin) sortir de la crise systémique.



Mesure n°1: En finir (pour de vrai) avec les paradis fiscaux

Malgré les déclarations de Nicolas Sarkozy, les paradis fiscaux « c’est (loin) d’être terminé« . Pour preuve ces chiffres publiés par les ONG spécialisées que nous avons relayés en Août: 50% du commerce mondial transite par les paradis fiscaux, l’évasion fiscale vers ces paradis représente en France 20 milliards d’euro par an, les Iles Caïmans (42 000 habitants) sont la cinquième place financière du monde… etc

Les grandes banques ont toutes des filiales dans les paradis fiscaux, ce qui leur permet d’y cacher leurs bénéfices. C’est aussi une façon de proposer à leurs clients – grandes sociétés ou riches particuliers – des solutions d’évasion fiscale. Régler le problème des paradis fiscaux ce serait une façon légitime de lutter efficacement contre le déficit public en s’attaquant à l’évasion fiscale.

Mesure n°2: Interdire le trading à haute vitesse

A quoi ça sert de pouvoir faire 100 opérations de trading par seconde ? Aujourd’hui sur les marchés modernes, on peut donner des centaines de milliers d’ordres valant des milliards de dollars en… 2 minutes. Comme l’explique cet article du Monde, ce trading à haute vitesse représentait 54% des échanges en 2010 et ne cesse d’augmenter. Cette course aux nanosecondes conduit même les grands opérateurs boursiers à louer à prix d’or des locaux à quelques mètres seulement des bourses, afin de gagner en proximité physique immédiate et que leurs ordres soient ainsi donnés encore plus rapidement que ceux de leurs concurrents…

L'agence de notation Standard & Poor's


L’indice Dow Jones Industrial Average avait ainsi chuté de 100 points en  2002 quand un courtier de la banque Bear Stearns avait entré par  inadvertance un ordre de vente de 4 milliards de dollars au lieu de 4  millions (NDLR: il avait confondu le ‘b’ pour « billions » avec le ‘m’ pour « millions »). Vu la vitesse des opérations, plus de 600 millions de dollars  d’actions avaient été échangés avant que l’erreur ne soit détectée…

Avec l’arrivée en force du trading à haute vitesse, et avec lui celle du trading algorithmique (la spéculation effectuée par des robots) les échanges boursiers se déshumanisent. L’écart entre les grandes institutions et les petits opérateurs se creuse.  Cela ne fait qu’encourager les fuites en avant et les effets moutonniers sans que personne ne maitrise le système. Et enfin, l’automatisation et l’accélération des processus de spéculation réduit les capacités de contrôle. Le trading automatique à haute vitesse n’a aucune utilité sociale, l’interdire c’est reprendre le contrôle des bourses, réduire les risques de krach et ré-humaniser les marchés.

Mesure n°3: Créer une agence de notation publique

Nous l’avons vu récemment les agences de notation ont un réel pouvoir d’influence sur les États. Qu’elles menacent par exemple de dégrader le triple A d’un état, et celui-ci est « obligé » de faire une politique d’austérité. Seulement le marché des agences de notations est très fermé: trois agences contrôlent 95% du marché, et elles sont toutes Américaines. Ces agences n’ont aucune justification à donner pour leurs notes et ne rendent de comptes à personne. Sensées être indépendantes, elles servent pourtant leur propre intérêt ou ceux de leurs principaux clients. A ce sujet les États ne rémunèrent pas les agences de notation pour leur « service » – au contraire des banques et des grandes sociétés. Comme chaque société à but lucratif, elles sont conduites à favoriser les meilleurs payeurs, qui ne sont donc jamais les états.

Vu leur influence croissante, il serait temps de créer une agence de notation véritablement indépendante. Et pour garantir cette indépendance il faudrait une agence à but non lucratif – autrement dit un organisme public – qui se baserait sur des critères objectifs et transparents pour évaluer la qualité d’une dette. Et pourquoi pas un organisme public de notation Européen ? Mais à condition que celui-ci soit transparent et dépende d’instances véritablement démocratiques (c’est à dire qu’il faut éviter de confier cette tâche à une énième branche occulte de la Commission Européenne) .

Mesure n°4: Rétablir le Glass-Steagal Act

Pour éviter que le krach de 1929 ne se reproduise, l’administration Roosevelt fit voter en 1933 le Banking Act, plus connu sous le nom de Glass-Steagal Act.  Sa principale mesure est d’obliger la séparation des banques de dépôts et des banques d’investissement. Cette loi a malheureusement été abrogée en 1999 sous la présidence de Bill Clinton. Cette décision a conduit a une accélération de la financiarisation de l’économie, à une fuite en avant vers l’attribution de crédits (trop souvent toxiques) et au final à la crise des subprimes de 2008.

La crise d’aujourd’hui ne fait que mettre en évidence la pertinence de séparation des activité bancaires. Cette obligation a protégé l’économie Américaine des krachs pendant près de 70 ans. Aujourd’hui nombreuses sont les voix qui appellent à un retour au Glass-Steagal Act aux États-Unis et à une législation équivalente en Europe. La séparation des banques de dépôts et des banques d’investissements est la meilleure façon de protéger l’épargne et de rétablir la confiance, tout en imposant la transparence des établissements financiers.

Mesure n°5: Autoriser  de nouveau les banques centrales à prêter directement aux états

En France la Loi n°73-7 du 3 janvier 1973 interdit à la Banque de France de prêter directement à l’État. Aujourd’hui la Banque Centrale Européenne (BCE), émettrice de l’Euro, a remplacé la Banque de France, et la loi a été transposée au niveau Européen, mais le principe a demeuré et reste l’un des fondements de la Zone Euro. Les états ne peuvent emprunter directement à la BCE. La BCE prêtent aux banques qui prêtent ensuite aux états. Sensée nous prémunir de l’inflation, cette loi a surtout abandonné aux banques le monopole du financement de l’État, et c’est l’une des raisons de l’explosion de la dette publique.

Si les états Européens pouvaient à nouveau emprunter auprès de la BCE – au taux proposé par la BCE – cela permettrait de limiter le cercle vicieux de la dette et d’éviter que les états ne se trouvent à la merci des banques et des attaques spéculatives des marchés. Dans le pire des cas, si la mesure parait trop révolutionnaire aux évangélistes du capitalisme qui nous gouvernent à Bruxelles, il faudrait au minimum que la BCE soit le prêteur en dernier ressort des états membres.

Enfin, si les états sont tentés de faire fonctionner la « planche à billet » (inconvénient souvent pointé par les adversaires de cette proposition) cela créera de l’inflation, qui n’est l’intérêt de personne. Ni celui des populations, ni celui des investisseurs. Le gouvernement responsable sera alors sanctionné, soit par les urnes, soit par les autres états membres. La Zone Euro se tire une balle dans le pied en s’imposant ce type de règle, que ses concurrents, Japonais, Chinois ou Américains, se gardent bien de respecter. Cela fait des millénaires que les états sont responsables de la création monétaire et gèrent leur propre endettement. Tant qu’ils ne créent pas plus de monnaie que leur croissance nationale ne le leur permet cela ne pose aucun problème (voir à ce sujet le film de Paul Grignon).

Mesure n°6: Mettre en place la taxe Tobin

James Tobin, prix Nobel d'Economie


La taxe Tobin est une proposition formulée par le prix Nobel d’Économie James Tobin. Elle consiste en une taxation des transactions monétaires internationales afin de ne plus inciter à la spéculation à court terme. Le taux choisi serait faible, de 0,05 % à 1 %. Cette mesure aurait alors un double avantage :

	Elle apporterait de la stabilité aux marchés: il y aurait beaucoup moins d’intérêt à ce qu’un titre change de main 100 fois par seconde s’il perd à chaque fois 0,05% de sa valeur
	L’argent collectée pourrait avoir une utilité sociale: il pourrait être utilisé pour financer les contrôles financiers, réduire la dette publique ou permettre de grands investissements


D’une certaine façon cette taxe est un prélèvement sur le capital, mais uniquement sur le capital spéculatif, pas le capital d’investissement.

Mesure n°7: Re-nationaliser la dette publique



La dette publique du Japon s’élève à hauteur de 220% de son PIB. C’est le record des pays développés. C’est deux fois plus que la France ou l’Italie et 70% de plus que la Grèce. Le plus étonnant c’est que cela ne lui pose pas plus de problème que cela. Le Japon n’a pas mis en place de plan d’austérité drastique comme en Italie, ni concédé un once de souveraineté comme a été obligé de le faire la Grèce. Pourquoi ?

Parce que ce sont les Japonais qui possèdent cette dette. Majoritairement des petits épargnants via des « Livret A » ou autres équivalents japonais. L’état Japonais a pour ces investisseurs toute leur confiance pour le remboursement, et ils ne jouent pas sur les marchés à spéculer à la baisse sur les titres de dette public japonais. L’État Japonais n’est donc pas étranglé en se voyant imposé des taux de remboursements complètement décorellés de la réalité comme le sont les états Européens du Sud (selon le mécanisme décrit dans notre article sur la crise Grecque). En France, comme dans la plupart des autres pays Européens, seul 50% de la dette est détenue par des nationaux (au mieux). Cela résulte d’une campagne d’internationalisation de la dette lancée il y a quelques années, comme l’explique cet article.

Lançons un vaste plan de re-nationalisation de notre dette ! Que les livrets A et les assurance vies des Français soient composés de dette Française, plutôt que de dette Grecque ou Italienne au gré du jeu de pression des banques pour obtenir de meilleurs taux. Que chaque pays Européen nationalise sa dette en privilégiant les petits porteurs. Les états gagneraient en indépendance vis-à-vis des marchés et les épargnants ne craindraient plus de perdre leur argent à la faveur d’une crise à l’autre bout du continent. 

Mesure n°8: Dévaluer l’euro

Un Euro fort ne favorise que l’Allemagne, mais étrangle tous les autres  pays de la Zone Euro. Cette asphyxie, due à la différence de modèle économique, tue à  petit feu tous les pays d’Europe et finira de toute façon par atteindre  l’Allemagne (voir à ce sujet notre article sur la spécificité du cas Allemand). Et puis l’Allemagne est peut être le seul pays à pouvoir raisonnablement encaisser un effort supplémentaire pour le bien de l’ensemble de la Zone Euro.

Les autorités financières n’ont certes pas directement la main sur le taux de change – comme c’est le cas en Chine ou aux États-Unis – mais l’intervention des institutions sur les marchés peut résulter en la chute du cours de l’euro. Il est donc tout à fait possible d’intervenir pour faire chuter le cours de l’Euro et donner un ballon d’oxygène aux économies Européennes les plus en périls.

Mesure n°9: Encadrer la spéculation à la baisse

Nous avons détaillé dans l’article sur la crise Grecque comment les états les plus fragiles sont victimes d’attaques spéculatives par l’intermédiaire de spéculations à la baisse ciblées sur leurs titres de dette souveraine. En annonçant que l’on redoute le défaut de paiement d’un État on augmente les taux auxquels il emprunte à court terme, cela finit par prendre des proportions décollées de la réalité, et la « prophétie » de défaut de paiement finit par s’auto-réaliser par voie de conséquence.

Pour limiter l’impact toxique de la spéculation à la baisse il faudrait plus la règlementer:

	En encadrant les ventes à découvert: la vente à découvert est l’un des principes qui permet la spéculation à la baisse (cela est détaillé dans notre article expliquant la spéculation). Il faudrait interdire les ventes « à nu », c’est à dire sans avoir provisionné le titre avant la vente. Mais aussi limiter l’échéance des ventes à découvert, voire l’interdire sur les titres de dette souveraine. Tout en laissant la possibilité aux autorités des marchés de les suspendre à tout moment en cas de début de krach.

 
	En interdisant les « CDS à nu »: le CDS ou Credit Default Swap est une couverture à la défaillance d’un titre de dette. Une sorte d’assurance en cas de non paiement de la dette. Un « CDS à nu », est un titre titre d’assurance au défaut de paiement vendu sans le titre de dette que le CDS assure. Posséder des « CDS à nu » fait qu’un opérateur peut avoir un intérêt extrême à provoquer un défaut de paiement


Mesure n°10: Mettre en place de véritables plans de relance

Comment relancer la croissance ? Certainement pas par une politique de rigueur...


Pour terminer cette listes des mesures urgentes anti-crise, il faudrait absolument que les états Européens fassent des plans de relance synchronisés. Il faut que chaque pays réveille l’investissement, à commencer par l’investissement public, afin de relancer la croissance. Un plan coordonné au sein de la Zone Euro permettrait à l’économie de sortir de la morosité. Malheureusement, les mesures d’austérité et autres plans de rigueur adoptés ces derniers mois, font l’effet inverse et tuent la croissance de demain. Ils résultent de l’amalgame qui est fait par les dirigeants Européens entre dette publique d’investissement et déficit de fonctionnement. Autant il est urgent de réduire le déficit de fonctionnement, autant il est stupide d’arrêter d’investir au prétexte que cela crée de la dette. Cela ne fait qu’accentuer le ralentissement de l’économie.



Cette liste n’est évidemment pas exhaustive. Elle propose une voie de sortie de crise et a vocation à être complétée, commentée et ajustée. Mais ces mesures, à défaut d’être la solution idéale, auraient au moins le mérite de rendre aux pouvoirs publics et aux citoyens le contrôle sur l’économie, aujourd’hui confisquée par les marchés. Ce qui serait déjà un grand pas en avant vers la résolution de la crise.



Aller plus loin
	Crise Grecque, plan d’austérité et agences de notation, les dessous d’un scandale européen (1/2)  Le 29 Juin de nouvelles mesures d'austérité drastiques ont été adoptées par le parlement Grec ce qui devrait permettre le déblocage d'un nouveau plan de sauvetage de l'Union Européenne et du FMI d'ici la fin de l'été. Déjà totalement asphyxiée...
	Crise Grecque, plan d’austérité et agences de notation, les dessous d’un scandale européen (2/2)  Le 29 Juin de nouvelles mesures d'austérité drastiques ont été adoptées par le parlement Grec ce qui devrait permettre le déblocage d'un nouveau plan de sauvetage de l'Union Européenne et du FMI d'ici la fin de l'été. Déjà totalement asphyxiée...
	La crise des subprimes pour les nuls  Le document date un peu (décembre 2008), mais il résume avec humour les grandes étapes de la crise des 'subprimes'. La chronologie, bien qu'exagérément synthétique, détaille les mécanismes de la crise avec pertinence. Continuer la lecture →...
	L’économiste Jacques Sapir appelle à dissoudre la zone euro pour sortir de la crise  Lundi, dans une tribune dans le Monde, l'économiste français Jacques Sapir a lancé un appel au retour aux monnaies nationales pour sortir l'Europe de la crise. Un diagnostic sans appel sur l'échec de la zone euro et de ses politiques,...
	Crise de la dette: les technocrates prennent le pouvoir et imposent l’austérité aux peuples  Après Brian Cowen en Irlande au mois de Janvier, José Socrates au Portugal en Juin, George Papandréou en Grèce et Silvio Berlusconi en Italie ces dernières semaines, voilà que ce week-end la crise de la dette publique coûte sa tête...
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